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研究范围：

本报告研究范围为信用债。

本期信用债评级调整概要

一、企业正面评级调整

 本期企业正面评级调整事项共有 2 项。

 涉及发行人包括：华创证券、海底捞。

二、企业负面评级调整

 本期企业负面评级调整事项共有 1项。

 涉及发行人包括：潍坊市城投集团。

三、评级关注行动

 本期外部评级机构的评级关注行动共有 24项。

 涉及发行人包括：邳州经发、海宁资产、库尔勒城建、

靖远煤电、余杭交通、锦鸡股份、九华经建投、晋能

煤业、路桥公投、郏县产投、响水城建、国都证券、

埇桥城投、红花岗、湖南钢铁集团、天地数码、融发

集团、翠屏国资、能源集团、昆明交投、曹国控、江

门交建、毕节安方。
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一、企业正面评级调整

本期（2023.04.17-2023.04.23）企业正面评级调整事项共有 2项。

表 1 本期企业正面评级调整（2023.04.17-2023.04.23）

发行人简称 公告时间
最新主体评级/

评级展望

上次主体评级/
评级展望

所属Wind二
级行业

企业性质 评级机构

华创证券 2023-04-20 AAA/稳定 AA+/稳定 多元金融
地方国有

企业
大公

海底捞 2023-04-20 BBB-/稳定 BBB-/负面 消费者服务 II 外资企业 惠誉

数据来源：公开资料，安融整理。

（一）华创证券有限责任公司

4月 20日，华创证券有限责任公司公告称，4月 17日大公国际将华创证券主体信用等级

由 AA+上调为 AAA，评级展望维持稳定。

本次主体信用等级由 AA+上调为 AAA，是公司资信水平提高的表现，对公司经营状况、

偿债能力具有正面影响；此次调整不会对债券投资者适当性管理、债券质押式回购资格等造

成不利影响。

（二）海底捞国际控股有限公司

4月 20日，惠誉报告称，确认海底捞国际控股有限公司的长期发行人违约评级为“BBB-”，

展望由“负面”上调至“稳定”，并确认其高级无抵押评级和美元高级无抵押票据的评级为

“BBB-”。

惠誉表示，由于海底捞的经营效率从 2021年的低谷复苏进度缓慢且劳动力成本高企，公

司盈利持续承压。此外，整体消费环境走弱，持续的防疫管控措施抑制了消费者外出就餐的

意愿，导致海底捞的复苏步伐不确定增加，即便封控措施解除，海底捞的恢复速度仍有一定

的不确定性。然而，随着疫情封控的结束，“啄木鸟”计划的效果逐步显现，海底捞盈利情况

有所改善，2022年扭亏转盈。惠誉认为，这反映了海底捞有能力在承压时对其现金流和财务

状况实施有效管理。同时，中国重新开放后消费回暖，将助推海底捞业务复苏。他们预计，

得益于审慎的门店扩张步伐和稳定的盈利能力，海底捞将产生正向自由现金流并保持低杠杆

率，其财务状况将维持稳健。
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二、企业负面评级调整

本期（2023.04.17-2023.04.23）企业负面评级调整事项共有 1项。

表 2 本期企业负面评级调整（2023.04.17-2023.04.23）

发行人简称 公告时间
最新主体评级/

评级展望

上次主体评级/
评级展望

所属Wind二
级行业

企业性质 评级机构

潍坊市城投集

团
2023-04-19 BB+/稳定 BBB-/稳定 资本货物

地方国有

企业
惠誉

数据来源：公开资料，安融整理。

（一）潍坊市城市建设发展投资集团有限公司

4月 19日，惠誉报告称，将潍坊市城市建设发展投资集团有限公司长期外币和本币发行

人违约评级由“BBB-”下调至“BB+”，展望维持“稳定”。

惠誉认为，由于财政状况恶化、债务水平增加，潍坊市政府向潍坊城投提供合法支持的

能力将略微下降。潍坊城投是潍坊市的一个重要政府相关实体，拥有“强”政府以往支持力度。

在过去几年里，公司获得了大量的资本注入。然而，受限于高杠杆率，潍坊城投的财务状况

仍然较弱。

三、评级关注行动

本期（2023.04.17-2023.04.23）外部评级机构的评级关注行动共有 24项。

表 3 本期评级关注行动（2023.04.17-2023.04.23）

序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构

1 邳州经发 2023-04-17
董事长、总经理、法定代表人、信息披露事务

负责人发生变动
东方金诚

2 海宁资产 2023-04-17 董事长、总经理和董事变更事项 联合资信

3 库尔勒城建 2023-04-17 股权结构发生变动事项进展情况 中诚信国际
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序号 发行人简称 关注时间 关注原因 评级机构

4 靖远煤电 2023-04-17 董事、监事及高级管理人员变动事项 中证鹏元

5 余杭交通 2023-04-17 资产无偿划转事项 中证鹏元

6 锦鸡股份 2023-04-17
子公司收到行政处罚决定书暨发生火灾事故的

进展事项
中证鹏元

7 九华经建投 2023-04-18 被纳入失信被执行人名单事项 联合资信

8 晋能煤业 2023-04-18 董事长变更事项 中诚信国际

9 路桥公投 2023-04-18 控股股东及实际控制人变更 中诚信国际

10 郏县产投 2023-04-18 被列为被执行人事项 中证鹏元

11 响水城建 2023-04-19 董事长及法定代表人发生变动 联合资信

12 晋能煤业 2023-04-19 董事长变更 联合资信

13 国都证券 2023-04-19 收到行政监管措施决定书 联合资信

14 埇桥城投 2023-04-19 高级管理人员被调查 东方金诚

15 红花岗 2023-04-19 被列为被执行人 中证鹏元

16 湖南钢铁集团 2023-04-20 副董事长、总经理变动 联合资信

17 天地数码 2023-04-20 董事、监事及高级管理人员变动事项 中证鹏元

18 融发集团 2023-04-20 总经理变更 联合资信

19 翠屏国资 2023-04-20 控股股东、实际控制人发生变更 中诚信国际

20 能源集团 2023-04-20 董事和总经理发生变动 联合资信

21 昆明交投 2023-04-20 董事及高级管理人员发生变动 联合资信

22 曹国控 2023-04-21 子公司股权转让事项进展情况 东方金诚

23 江门交建 2023-04-21 无偿划转资产事项进展情况 东方金诚

24 毕节安方 2023-04-21 被列为被执行人事项进展情况 中证鹏元

数据来源：公开资料，安融整理。

1、东方金诚：关注邳州经开控股董事长、总经理、法定代表人、信息披露事务负责人发

生变动

4月 17日，东方金诚公告称，将持续关注邳州经开控股集团有限公司董事长、总经理、

法定代表人、信息披露事务负责人发生变动事项后续进展情况，关注邳州经开的经营和财务

状况的变化，并及时披露相关事项对邳州经开主体信用等级、评级展望以及对“17邳州经发
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债/PR17邳经”信用等级可能产生的影响。

2、联合资信：关注海宁市资产经营董事长、总经理和董事变更事项

4月 17日，联合资信关注到，海宁市资产经营公司法定代表人、董事长兼总经理由张洁

变更为朱曹阳，董事成员由邓石明变更为金海峰。针对上述事项，联合资信已与公司取得联

系并了解相关情况。联合资信认为上述人员变动属于公司正常人事变动，对公司偿债能力暂

无重大不利影响。

3、中诚信国际：关注库尔勒城市建设集团公司股权结构发生变动事项进展情况

4月 17日，中诚信国际发布公告称，针对库尔勒城市建设（集团）有限责任公司股权结

构发生变动一事，中诚信国际认为本次变更使得公司层级有所下降，但对公司信用水平暂未

构成实质性影响，中诚信国际将持续关注该事项进展情况，并及时评估公司未来经营和整体

信用状况。

4、中证鹏元：关注甘肃靖远煤电董事、监事及高级管理人员变动事项

4月 17日，中证鹏元关注到，甘肃靖远煤电股份有限公司高管发生变动，许继宗为公司

新任董事长，总经理及其他高级管理人员也发生变动。中证鹏元将密切关注新任董事、监事

以及高级管理人员的履职情况，对公司未来生产经营、财务状况及治理管控等方面的影响。

5、中证鹏元：关注杭州余杭交通投资集团资产无偿划转事项

4月 17日，中证鹏元关注到，杭州余杭交通投资集团有限公司将持有的文旅板块股权无

偿划转至杭州余杭文化旅游投资集团有限公司。中证鹏元将密切关注余杭区国有企业整合情

况，并持续跟踪整合事项对公司主体信用等级、评级展望以及相关债项信用等级可能产生的

影响。

6、中证鹏元：关注锦鸡股份子公司收到行政处罚决定书暨发生火灾事故的进展事项

4月 17日，中证鹏元关注到，江苏锦鸡实业股份有限公司全资子公司泰兴锦汇化工有限

公司四号车间发生一起火灾事故公司于近日收到泰兴市消防救援大队送达的《行政处罚决定

书》，决定给予锦汇化工罚款 7万元的行政处罚。中证鹏元将密切关注本次火灾事故后续保

险理赔结果以及公司 1.5万吨分散染料项目实际投产时间。
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7、联合资信：关注湘潭九华经济建设投资被纳入失信被执行人名单事项

4月 18日，联合资信关注到，湘潭九华经济建设投资有限公司 3月 14日被列为失信被

执行人。针对上述事项，联合资信将与公司保持沟通，持续关注上述事项后续进展及对公司

融资能力和信用水平带来的影响。

8、中诚信国际：关注晋能控股煤业集团董事长变更事项

4月 18日，中诚信国际关注到，晋能控股煤业集团有限公司选举李学慧为公司董事长，

王存权不再担任董事长职务。中诚信国际将持续跟踪上述事项对公司信用状况产生的影响。

9、中诚信国际：关注台州市路桥公共资产投资管理集团有限公司控股股东及实际控制人

变更

4月 18日，中诚信国际公告称，台州市路桥公共资产投资管理集团有限公司控股股东及

实际控制人变更。变更后，公司的股东为路桥国发、路桥国运及浙江省财务开发有限责任公

司，控股股东为路桥国发，实际控制人为路桥区国资中心。中诚信国际将持续关注本次控股

股东及实际控制人变更对公司未来经营及整体信用状况可能产生的影响。

10、中证鹏元：关注郏县发展投资集团被列为被执行人事项

4月 18日，中证鹏元关注到，郏县发展投资集团有限公司于 4月 6日被天津市第三中级

人民法院列为被执行人，执行标的分别为 3，640.72万元、3，878.13万元及 4，674.32万元。

公司于 4月 11日被天津市滨海新区人民法院列为被执行人，执行标的为 1，558.45万元。中

证鹏元将密切关注上述被执行案件进展。

11、联合资信评估：关注响水县灌江新城建设发展董事长及法定代表人发生变动

4月 19日，联合资信评估股份有限公司公告称，针对响水县灌江新城建设发展有限公司

董事长及法定代表人发生变动事项，联合资信已与公司取得联系并了解相关情况。联合资信

将对本次人员变动可能给公司经营与管理带来的影响保持关注。

12、联合资信评估：关注晋能控股煤业集团董事长变更

4月 19日，联合资信评估公告称，针对晋能控股煤业集团有限公司董事长变更事项，联
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合资信已与公司取得联系，公司各项业务均正常运转，经综合评估，联合资信认为该事项对

公司生产经营、财务状况及偿债能力无重大不利影响。

13、联合资信评估：关注国都证券收到行政监管措施决定书

4月 19日，联合资信评估公告称，针对国都证券收到行政监管措施决定书事项，联合资

信与公司取得了联系，公司表示目前经营及财务一切正常，鉴于当前营业收入构成情况，投

行业务规模较小，收入较低，上述措施不会对公司经营及财务产生重大不良影响。此外，公

司将采取切实有效的整改措施，按照监管机关要求认真落实整改工作，并在规定期限内提交

书面整改报告。联合资信将继续与公司保持沟通并持续关注其业务整改情况及资质恢复情况

等相关事项的进展，及时评估并揭示公司主体及其相关存续债券信用水平变化情况。

14、东方金诚：关注宿州埇桥城投集团高级管理人员被调查

4月 19日，东方金诚将持续关注宿州埇桥城投集团(控股)有限公司高级管理人员被调查

事项后续进展情况，关注公司的经营和财务状况的变化，并及时披露相关事项对公司主体信

用等级、评级展望以及对“19埇桥城投债/19埇桥债”债项信用等级可能产生的影响。

15、中证鹏元：关注遵义市红花岗城市建设投资经营被列为被执行人

4月 19日，中证鹏元公告称，关注遵义市红花岗城市建设投资经营有限公司被列为被执

行人，失信被执行人和新增诉讼案件。中证鹏元将密切关注上述案件的执行进展，并持续跟

踪以上事项对公司主体信用等级、评级展望以及“PR遵红城/16遵红城投债”信用等级可能产

生的影响。

16联合资信评估：关注湖南钢铁集团副董事长、总经理变动

4月 20日，联合资信评估公告称，针对湖南钢铁集团有限公司副董事长、总经理变动事

项，联合资信已与公司取得联系，上述变动为公司正常的人事变更。经综合评估，联合资信

认为公司此次人员变动对公司的日常管理、生产经营及偿债能力无重大不利影响。

17、中证鹏元：关注天地数码董事、监事及高级管理人员变动事项

4月 20日，中证鹏元公告称，天地数码本次董事会、监事会及高级管理人员的换届变动，

预计不会对公司经营、财务及信用状况产生重大不利影响。中证鹏元将密切关注公司董事、
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监事及高级管理人员变更后的经营状况，并持续跟踪上述事项对公司主体信用等级、评级展

望以及“天地转债”信用等级可能产生的影响。

18、联合资信评估：关注青岛军民融合发展集团总经理变更

4月 20日，联合资信评估公告称，针对青岛军民融合发展集团有限公司总经理变更事项，

联合资信已与公司取得联系并了解相关情况。联合资信认为，公司总经理变更系公司正常人

事变动，对公司日常管理、生产经营及偿债能力无重大不利影响。

19、中诚信国际：关注宜宾市翠屏区国有资产经营控股股东、实际控制人发生变更

4月 20日，中诚信国际公告称，本次宜宾市翠屏区国有资产经营管理有限责任公司控股

股东和实际控制人变更暂未对公司产生重大不利影响，但对公司未来的职能定位、区域重要

性及可获取的外部支持等方面可能产生的影响仍有待观察。中诚信国际将在上述债券存续期

内对公司保持持续关注，并及时评估上述事项后续可能对公司整体信用状况产生的影响。

20、联合资信评估：关注新疆能源(集团)董事和总经理发生变动

4月 20日，联合资信评估公告称，针对新疆能源(集团)有限责任公司董事和总经理发生

变动事项，联合资信已与公司取得联系，上述变动为公司正常的人事变更。经综合评估，联

合资信认为公司此次董事和总经理变动对公司的日常管理、生产经营及偿债能力无重大不利

影响。

21、联合资信：关注昆明市交通投资董事及高级管理人员发生变动

4月 20日，联合资信公告称，关注昆明市交通投资有限责任公司董事及高级管理人员发

生变动。联合资信已与公司取得联系并了解相关情况，并将对本次董事及高级管理人员变动

可能给公司经营与管理带来的影响保持关注。

22、东方金诚：关注曹妃甸国控投资集团子公司股权转让事项进展情况

4月 21日，东方金诚发布公告称，针对曹妃甸国控投资集团有限公司子公司股权转让一

事，东方金诚认为本次股权划转不会对公司经营情况、财务状况及偿债能力造成重大不利影

响，东方金诚将持续关注该事项进展情况，及其对相关债项信用等级可能产生的影响。
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23、东方金诚：关注江门市交通建设投资集团无偿划转资产事项进展情况

4月 21日，东方金诚发布公告称，针对江门市交通建设投资集团有限公司无偿划转资产

一事，东方金诚表示将持续关注该事项进展情况，公司的经营和财务状况的变化，并及时披

露其对公司主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用等级可能产生的影响。

24、中证鹏元：关注毕节市安方建设投资集团被列为被执行人事项进展情况

4月 21日，中证鹏元发布公告称，针对毕节市安方建设投资（集团）有限公司被列为被

执行人一事，中证鹏元认为公司面临较大的或有负债风险，中证鹏元将持续跟踪该事项进展

及其对公司主体信用等级、评级展望以及对相关债项信用等级可能产生的影响。
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报告声明

本报告由安融信用评级有限公司（Anrong Credit Rating Co.,Ltd）（简称“安

融评级”，ARR）提供，本报告中所提供的信息，均由安融评级相关研究人员根

据公开资料，依据国际和行业通行准则做出阐述，并不代表安融评级观点。

本报告所依据的信息均来源于公开资料，安融评级对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息不会发生任何变化。本报告中所

提供的信息均反映本报告初次公开发布时的判断，安融评级有权随时补充、更

正和修订有关信息。安融评级已力求报告内容的客观、公正，但文中所有信息

仅供参考，不构成任何投资或交易建议。投资者依据本报告提供的信息进行投

资或交易所造成的一切后果，安融评级不承担任何法律责任。

报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上理解，并不含有任何道德、

政治偏见或其它偏见，报告阅读者也不应从这些角度加以解读，安融评级及研

究人员本人对任何基于这些偏见角度理解所可能引起的后果不承担任何责任，

并保留采取行动保护自身权益的一切权利。

本报告版权归安融评级所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何

形式翻版、复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为安融评级，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

安融评级对于本声明条款具有修改和最终解释权。
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