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研究范围： 

我们每周重点关注国际信用评

级市场要闻和评级动态。 

概要 

◆ 美国 

◆ 惠誉确认赛默飞世尔的评级为 “A-”；展望“稳定”。 

◆ 惠誉授予优步科技公司首次“BBB”长期发行人违约评级；展望

“稳定”。 

◆ 欧洲 

◆ 惠誉将 IG Group 长期发行人违约评级上调至“BBB”；展望“稳

定”。 

◆ 惠誉将阿斯利康的评级上调至“A”；展望“正面”。 

◆ 中国 

◆ 标普确认太平洋财险“A”长期发行人信用评级；展望“稳定”。 

◆ 穆迪确认中国建投“A2”发行人评级；展望“稳定”。 

◆ 穆迪确认宁波海曙开投集团“Baa3”发行人评级；将展望调整为

“稳定”。 

◆ 香港 

◆ 惠誉授予交银租赁管理香港已发行美元债券“A”最终评级。 

◆ 标普授予香港市建局拟发行高级无抵押票据“AA+”长期发行评

级。 

◆ 新加坡 

◆ 穆迪授予淡马锡拟发行的离岸人民币票据“Aaa”评级。 

◆ 日本 

◆ 惠誉授予瑞穗金融集团 11 亿欧元高级无抵押票据 “A-”评级。 

mailto:ar@arrating.com.cn
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【美国】 

【市场要闻】 

美国财政部周三发行 3 期债券共 1110 亿美元 

美国财政部周三(当地时间 8 月 21 日)发行 3 期债券共 1110 亿美元，其中 17 周

短债发行 600 亿美元，16 天 CMB 发行 350 亿美元，20 年期长债发行 160 亿美元。 

（资料来源: https://www.cnfin.com） 

【评级动态】 

惠誉确认赛默飞世尔的评级为 “A-”；展望“稳定” 

原文: 22 Aug 2024: Fitch Ratings has affirmed Thermo Fisher Scientific Inc.'s (Thermo 

Fisher) Long-Term Issuer Default Rating (IDR) at 'A-' and Thermo Fisher's Short-Term 

IDR at 'F2'. The Rating Outlook is Stable. 

The affirmation reflects the company's continued operating strength and consistent 

through-the-cycle cash generations. The 'A-' rating is further supported by Thermo 

Fisher's leading market position with unmatched breadth and depth of its product and 

service offerings across geographies and end-markets, providing a better diversification 

profile than peers' and reducing cyclicality impacts during volatile times. 

Fitch anticipates no change to the company's financial and capital deployment strategy 

and expects the company to continue to employ an aggressive approach to strategic M&A. 

The company's strong historical track record of integration and debt repayment in the 

wake of acquisitions lends confidence that the strategy is consistent with maintaining 

financial flexibility supportive of the 'A-' rating. 

（资料来源：https://www. fitchratings.com） 

翻译：2024 年 8 月 22 日：惠誉评级确认赛默飞世尔科技公司的长期发行人违

约评级为“A-”，短期发行人违约评级为“F2”。评级展望为“稳定”。 

评级确认反映了公司持续的运营实力和在贯穿整个周期的现金生成能力。赛默

飞世尔的领先市场地位进一步支持了“A-”评级，其产品和服务在各个地区和终端市

场的广度和深度无与伦比，比同行更多元化，并在动荡时期减少了周期性影响。 
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惠誉预计该公司的财务和资本配置战略不会发生变化，并预计其将继续采取积

极的战略并购方式。该公司在收购后进行整合和偿还债务方面拥有良好的历史记录，

这让人们相信，该战略与保持支持 “A-” 评级的财务灵活性一致。 

惠誉授予优步科技公司首次“BBB”长期发行人违约评级；展望“稳定” 

原文: 20 Aug 2024: Fitch Ratings has assigned a first-time Long-Term Issuer Default 

Rating (IDR) of 'BBB' to Uber Technologies, Inc. The Rating Outlook is Stable. Fitch has 

also assigned a 'BBB' rating to Uber's unsecured notes and convertible notes.  

Uber's ratings are supported by its resilience and leading position in ride-share and food 

delivery markets. From the pandemic low in 2020, Uber's Mobility revenue grew by 48% 

CAGR through 2023, with 2022 revenue exceeding 2019 levels. Delivery revenue grew 

by a 46% CAGR, showing continuous growth during the pandemic. Uber's leading 

position and global footprint, particularly in the ride-share segment, positions it as the 

market leader. 

The company maintains a conservative financial policy, targeting an EBITDA leverage of 

2x. According to Fitch, Uber's FCF generation provides ample financial and operational 

flexibility to manage capital allocation and stay within its leverage target. Fitch estimates 

Uber's EBITDA leverage to be approximately 1.5x in 2024. 

（资料来源：https://www. fitchratings.com） 

翻译：2024 年 8 月 20 日：惠誉授予优步科技公司首次“BBB” 长期发行人违约

评级。评级展望为“稳定”。惠誉还授予优步无担保票据和可转换票据“BBB”评级。 

优步的评级得益于其在拼车和食物配送市场的韧性和领先地位的支持。从 

2020 年疫情的低点开始到 2023 年，优步的出行收入复合年增长率为 48%，2022 

年的收入超过了 2019 年的水平。配送收入的复合年增长率为 46%，在疫情期间持

续增长。优步的领先地位和全球覆盖，尤其是在拼车领域，使其成为市场领导者。 

该公司保持保守的财务政策，目标 2 倍 EBITDA 杠杆率。惠誉表示，优步的

自由现金流生成提供了充足的财务和运营灵活性，以管理资本配置并保持在其杠杆

目标范围内。惠誉估计，到 2024 年，优步的 EBITDA 杠杆率将约为 1.5 倍。 
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【欧洲】 

【市场要闻】 

欧盟批准 50 亿欧元国家援助计划，支持欧洲半导体发展 

8 月 20 日，欧盟委员会通过了总额达 50 亿欧元的国家援助计划，旨在支持由

台积电、博世、英飞凌和恩智浦共同投资的欧洲半导体制造公司在德国德累斯顿建

立芯片制造工厂。该援助计划意在加强欧洲在半导体技术领域的供应安全、韧性及

数字主权，同时也是对欧洲数字化和绿色转型的推动。 

（资料来源: https://www.yinsfinance.com） 

【评级动态】 

惠誉将 IG Group 长期发行人违约评级上调至“BBB”；展望“稳定” 

原文: 23 Aug 2024: Fitch Ratings has upgraded IG Group Holdings PLC's (IG Group) 

and IG Markets Limited's (IG Markets) Long-Term Issuer Default Ratings (IDR) to 

'BBB' from 'BBB-'. The Outlooks on the IDRs are Stable. Fitch has also upgraded IG 

Group's GBP1 billion euro medium-term note (EMTN) programme and its GBP300 

million issue of 3.125% senior unsecured 2028 notes to 'BBB' from 'BBB-'. 

The upgrades reflect IG Group's reduced reliance on over-the-counter (OTC) leverage 

products to cover its overheads and funding costs, via increased contribution from other 

typically less volatile income streams. It also reflects its strong record of liquidity 

management and increased geographical diversification, enabling the group to continue to 

report strong financial metrics with less vulnerability to operating-environment 

challenges. 

（资料来源：https://www. fitchratings.com） 

翻译：2024 年 8 月 23 日：惠誉评级已将 IG Group Holdings PLC 和 IG Markets 

Limited 的长期发行人违约评级从“BBB-”上调至“BBB”。发行人违约评级的展望为

“稳定”。惠誉还将 IG 集团的 10 亿英镑欧元中期票据计划及其发行的 3 亿英镑票息

率 3.125%的 2028 年高级无抵押票据的评级从“BBB-”上调至“BBB”。 

评级上调反映出 IG 集团通过增加其他通常波动性较小的收入流，减少了对场

外交易杠杆产品的依赖，以覆盖其管理费用和融资成本。这也反映了其良好的流动



                                                                          国际评级市场周报（第 135 期）                                                                                                                                                                   

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.                                                                                                                                               

Copyright © 2024,All Rights Reserved.        

 

4 

性管理记录和地域多元化的增加，使该集团能够继续报告强劲的财务指标，同时降

低对运营环境挑战的脆弱性。 

惠誉将阿斯利康的评级上调至“A”；展望“正面” 

原文: 22 Aug 2024: Fitch Ratings has upgraded AstraZeneca PLC's (AZ) Long-Term 

Issuer Default Rating (IDR) to 'A' from 'A-'. The Rating Outlook is Positive.  

The upgrade reflects our view of sustained strong growth in AZ's top line, leading to 

EBITDA leverage projected to remain well below 2x in the medium term. It also reflects 

the group's solidified position in the innovative pharma sector, supporting accelerating 

organic growth across most of its selected treatment areas, following investment in 

internal and external research and development (R&D) capabilities, which translates into 

a Fitch-defined EBITDA margin above 30% and offsets the decline in treatments due to 

loss of exclusivity. 

The Positive Outlook reflects strong prospects for AZ's existing portfolio and pipeline, 

which could support revenue growth and margins exceeding our rating case, leading to 

higher cash generation and lower than expected leverage over the next 12-18 months, 

based on Fitch's updated assumption of capital allocation prioritising investment in 

organic growth over transformational M&A. AZ's robust pipeline includes 20 new 

molecules in phase 3 clinical trials, several of which have multi-billion dollar peak sales 

potential. 

（资料来源：https://www. fitchratings.com） 

翻译：2024 年 8 月 22 日：惠誉评级已将阿斯利康公司的长期发行人违约评级

从“A-”上调至“A”。评级展望为“正面”。 

评级上调反映了惠誉对阿斯利康营收持续强劲增长的看法，预计 EBITDA 杠

杆率在中期将远低于 2 倍。这也反映了该集团在创新制药领域的稳固地位，在对内

部和外部研发能力进行投资后，支持其大多数高端治疗领域的加速有机增长，这意

味着惠誉定义的 EBITDA 利润率超过 30%，并抵消了因失去专营权而导致的治疗

减少。 

“正面”展望反映了阿斯利康现有产品组合和研发管线的强劲前景。基于惠誉更

新后的资本配置假设，即优先投资于内生性增长而非转型性并购，可能在未来 12 

至 18 个月内支持其收入增长和利润率超过惠誉的评级预期，从而带来更高的现金

生成和低于预期的杠杆率。阿斯利康强大的研发管线包括 20 种处于 3 期临床试验

的新分子药物，其中一些具有数十亿美元的潜在销售峰值。 
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【中国】 

【评级动态】 

标普确认太平洋财险“A”长期发行人信用评级；展望“稳定” 

原文：Aug. 21, 2024--S&P Global Ratings today affirmed its 'A' long-term local 

currency insurer financial strength and issuer credit ratings on China-based CPPIC. The 

rating outlook is stable. 

The ratings affirmation on CPPIC reflects the credit profile of CPIC Group, and CPPIC's 

key role in the parent group's strategy of being a well-rounded insurance provider. We 

continue to view CPPIC as a core subsidiary of CPIC Group. Therefore, the ratings on 

CPPIC reflect the overall group credit profile of CPIC Group. 

The stable outlook reflects our view that CPPIC will remain a core subsidiary of CPIC 

Group over the next two years. We expect CPIC Group to sustain satisfactory capital and 

earnings with a very strong competitive position in China in the coming two years. 

（资料来源：https://www.spglobals.com） 

翻译: 2024 年 8 月 21 日，标普确认中国太平洋财产保险股份有限公司长期本

币保险公司财务实力评级和发行人信用评级为“A”。评级展望为“稳定”。 

对太平洋财险的评级确认反映了中国太保的信用状况，以及太平洋财险在母集

团成为全面保险供应商战略中的关键作用。标普继续将太平洋财险视为中国太保的

核心子公司。因此，对太平洋财险的评级反映了中国太保的整体信用状况。 

“稳定”的展望反映了标普的观点，即太平洋财险在未来两年仍将是中国太保的

核心子公司。标普预计中国太保在未来两年将保持令人满意的资本和盈利水平，并

在中国保持非常强的竞争地位。 

穆迪确认中国建投“A2”发行人评级；展望“稳定” 

原文：August 20, 2024 -- Moody's Ratings (Moody's) has affirmed China Jianyin 

Investment Ltd's (JIC) A2 issuer rating and baa2 Baseline Credit Assessment (BCA). 

At the same time, we have affirmed the A2 backed senior unsecured rating on the notes 

issued by JIC Zhixin Limited and guaranteed by JIC. 

We have maintained the stable outlook on the ratings. 
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The affirmation of the rating and stable outlook reflects our expectation that JIC will 

prudently manage its investment and financial risk, as well as maintain adequate rating 

headroom amid softening economic prospects over the next 12-18 months. We also 

expect the company's strategic importance to the Chinese government to remain intact. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译：2024 年 8 月 20 日，穆迪评级确认中国建银投资有限责任公司 (中国建

投) “A2” 的发行人评级以及“baa2”的基础信用评估。 

同时，穆迪确认中国建投致信有限公司发行、并由中国建投提供担保的票据的 

“A2” 有支持高级无抵押债务评级。 

上述评级的展望保持“稳定”。 

评级确认和“稳定”展望反映穆迪预计未来 12-18 个月中国建投将审慎管理其投

资及财务风险，并在经济前景疲软的情况下保持足够的评级缓冲空间。穆迪还预计

该公司对中国政府的战略重要性将保持不变。 

穆迪确认宁波海曙开投集团“Baa3”发行人评级；将展望调整为“稳定” 

原文：August 19, 2024 -- Moody's Ratings (Moody's) has changed the rating outlook to 

stable from negative for Ningbo Haishu Dev & Constn Invt Grp Co., Ltd (Ningbo Haishu) 

and its wholly-owned subsidiary Heng Yuan International Company Ltd (Heng Yuan). 

At the same time, we have affirmed the Baa3 issuer rating of Ningbo Haishu and the 

Baa3 senior unsecured rating on the notes issued by Heng Yuan, and unconditionally and 

irrevocably guaranteed by Ningbo Haishu. 

The change of outlook to stable from negative reflects our view that Ningbo Haishu has 

benefited from enhanced oversight of its debt and timely government support to local 

government financial vehicles (LGFVs) driven by a series of supportive government 

policies and measures over the past 12 months. 

Ningbo Haishu also exhibited strong access to funding comparable to some LGFVs 

owned by provincial or provincial capital governments. The LGFV is primarily bolstered 

by the strong standalone fundamentals of its regional and local government (RLG) owner 

as well as added oversight from the provincial government. 

The rating affirmation reflects the company's high strategic importance to the Haishu 

district government because of its dominant role in providing essential public services 

that are key to the district's economic and social development. 
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（资料来源：https://www. moodys.com） 

翻译：2024 年 8 月 19 日，穆迪评级已将宁波市海曙开发建设投资集团有限公

司 (海曙开投集团) 及其全资子公司恒源国际发展有限公司 (恒源) 的评级展望从“负

面”调整为“稳定”。 

穆迪同时确认海曙开投集团“Baa3”的发行人评级，以及恒源所发行票据的

“Baa3” 高级无抵押债务评级。该票据由海曙开投集团提供无条件及不可撤销的担

保。 

展望从“负面”调整为“稳定”反映了穆迪的观点，即在过去 12 个月出台的一系

列政府支持性政策和措施的推动下，海曙开投集团的债务监管得到加强，政府向城

投公司及时提供支持也使其受益。 

此外，海曙开投集团融资渠道顺畅程度比肩某些省级或省会政府下属城投，主

要支持因素是地方政府基本面强劲及浙江省政府加强对城投债务管理的监督。 

评级确认反映了海曙开投集团对海曙区政府具有较高的战略重要性，原因是该

公司在提供对海曙区经济和社会发展至关重要的基本公共服务方面发挥主导作用。 

穆迪确认杭州上城资本“Baa2”发行人评级；将展望调整为“稳定” 

原文：August 19, 2024 -- Moody's Ratings (Moody's) has changed the outlook on 

Hangzhou Shangcheng State-owned Capital Operation Group Co., Ltd (Shangcheng 

Capital) and its wholly-owned subsidiary Zhejiang Kunpeng (BVI) Company Limited 

(Kunpeng) to stable from negative. 

At the same time, we have affirmed Shangcheng Capital's Baa2 issuer rating and the 

Baa3 backed senior unsecured rating on the notes issued by Kunpeng. 

The outlook change to stable reflects our view that the improved government's propensity 

to support the company can offset the impact of a potential lowering of its governmental 

capacity to support (GCS) score. This improvement is underpinned by the supportive 

government policies and measures undertaken over the past 12 months, which have 

enhanced provincial governments' oversight of and timely support for local government 

financing vehicles (LGFVs) owned by lower-tier regional and local governments (RLGs). 

In particular, Shangcheng Capital's access to funding has further strengthened to a level 

comparable to LGFVs owned by provincial or provincial capital governments, thanks to 

the Shangcheng district government's strong fundamentals and the Zhejiang provincial 

government's enhanced oversight of LGFV debt management. 
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The rating affirmation reflects the company's high strategic importance to the 

Shangcheng district government because of its dominant role in providing essential 

public services that are key to the district's economic and social development. 

（资料来源：https://www. moodys.com） 

翻译：2024 年 8 月 19 日，穆迪评级将杭州上城区国有资本运营集团有限公司 

(上城资本) 及其全资子公司浙江鲲鹏 (BVI) 有限公司 (浙江鲲鹏) 的评级展望从“负

面”调整为“稳定”。 

同时，穆迪确认上城资本“Baa2”的发行人评级以及浙江鲲鹏所发行票据“Baa3”

的高级无抵押债务评级。 

展望调整为“稳定”反映了穆迪认为政府支持该公司的意愿增强，可抵消政府支

持能力分数下降的潜在影响。而支持意愿的增强体现在过去 12 个月出台的政府支

持性政策和措施加强了省级政府对行政级别较低的政府下属城投公司的监督和及时

支持。具体来看，由于上城区政府的基本面强劲以及浙江省政府加强对城投债务管

理的监督，上城资本的融资渠道进一步增强，使其与省级或省会城市政府下属城投

公司的水平相当。 

评级确认反映了上城资本对上城区政府具有较高的战略重要性，因为该公司在

提供对上城区经济和社会发展至关重要的基本公共服务方面发挥主导作用。 

【中国香港】 

【市场要闻】 

香港金融管理局与香港银行公会成立中小企业融资专责小组 

8 月 23 日，香港金融管理局总裁余伟文及香港银行公会 3 家主席银行开会，

讨论中小企业融资及按揭贷款安排，并在会后宣布成立中小企业融资专责小组。 

余伟文介绍，中小企业融资专责小组主要工作包括建立机制处理个别中小企业

融资困难个案。小组同时会加强香港金融管理局、银行及工商界的沟通，了解中小

企业需求，更好地支持其业务发展及升级转型。香港金融管理局会继续监察银行透

过不同方式支援中小企业的业务。 

（资料来源: http://www.cbimc.cn） 



                                                                          国际评级市场周报（第 135 期）                                                                                                                                                                   

Anrong Credit Rating Co.,Ltd.                                                                                                                                               

Copyright © 2024,All Rights Reserved.        

 

9 

【评级动态】 

惠誉授予交银租赁管理香港已发行美元债券“A”最终评级 

原文：21 Aug 2024: Fitch Ratings has assigned Bocom Leasing Management Hong 

Kong Company Limited's (Bocom Leasing Management HK, A/Negative) senior 

unsecured US dollar notes a final rating of 'A'. The notes are issued under the company's 

USD10 billion medium-term note (MTN) programme. 

The notes issued are: 

- USD250 million of 4.5% fixed-rate notes due on 23 August 2027 

- USD400 million of notes with floating rate pegged to SOFR Compounded Index + 0.75% 

due on 23 August 2027 

Bocom Leasing Management HK is the highly integrated overseas platform for Bank of 

Communications Financial Leasing Co., Ltd. (Bocom Leasing, A/Negative). Bocom 

Leasing was established by China's Bank of Communications Co., Ltd. (BOCOM, 

A/Negative) in 2007 as the bank's wholly owned leasing subsidiary in China. 

The notes are dually listed on both the Hong Kong Stock Exchange and the Luxembourg 

Stock Exchange, and the proceeds will be used to finance eligible green projects. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

翻译：2024 年 8 月 21 日，惠誉评级已授予交银租赁管理香港有限公司(交银租

赁管理香港，A/负面)已发行高级无抵押美元债券“A” 的最终评级。该债券在交银

租赁管理香港 100 亿美元中期票据计划下发行。 

已发行债券包括： 

- 2.5 亿美元固定利率债券，票息率 4.5%，2027 年 8 月 23 日到期 

- 4 亿美元浮动利率债券，票息率为 SOFR 复合指数 + 0.75%，2027 年 8 月 23

日到期 

交银租赁管理香港是交银金融租赁有限责任公司(交银金租，A/负面)高度融合

的境外平台。交银金租是交通银行股份有限公司(交行，A/负面)于 2007 年在中国

成立的全资租赁子公司。 

上述债券在香港联交所和卢森堡交易所双重上市，募集资金将用于为合格绿色

项目融资。 
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标普授予香港市建局拟发行高级无抵押票据“AA+”长期发行评级 

原文：Aug. 19, 2024--S&P Global Ratings today assigned its 'AA+' long-term issue 

rating to the multi-tranche senior unsecured notes that Urban Renewal Authority (URA) 

proposes to issue. URA is a statutory body that the Hong Kong government fully owns.  

The notes, denominated in Hong Kong dollars, will be drawn under URA's US$3 billion 

medium-term notes program. 

The rating on the notes is the same as the issuer credit rating on URA (AA+/Stable/--). 

This is because the authority does not have secured or priority debt. 

The rating outlook on URA is stable, the same as that on the government of Hong Kong. 

This reflects our expectation of an almost-certain likelihood of government support for 

URA, if needed. The rating on URA will move in tandem with that on Hong Kong. 

（资料来源：https://www.spglobals.com） 

翻译：2024 年 8 月 19 日，标普授予香港市区重建局拟发行的多期高级无抵押

票据“AA+”长期发行评级。香港市建局是香港特区政府全资拥有的法定机构。 

上述票据以港元计价，归属于香港市建局 30 亿美元的中期票据计划。 

该票据的评级与香港市建局的发行人信用评级(AA+/稳定/--)相同，这是因为该

局没有抵押债务或优先债务。 

香港市建局的评级展望为“稳定”，与香港特区政府的评级展望相同，这反映了

标普的预期，即如有必要，政府基本确定会向香港市建局提供支持。香港市建局的

评级将与香港特区的评级同步变动。 

【新加坡】 

【市场要闻】 

贝莱德拟 3 亿新元收购新加坡雅诗阁莱佛士坊公寓 尽调已完成 

8 月 22 日，据全球地产投资笔记引述媒体消息，贝莱德（BlackRock）计划收

购雅诗阁位于新加坡中央商务区的馨乐庭莱佛士坊公寓酒店（Citadines Raffles 

Place），目前尽职调查阶段已顺利完成。这是贝莱德今年在新加坡的第二项投资。

今年 2 月，贝莱德与香港公寓投资运营商 Weave Living 合作，以 1.48 亿新元从凯

德雅诗阁信托（CapitaLand Ascott Trust）手中收购了馨乐庭新加坡苏菲雅山服务式

公寓（Citadines Singapore Mount Sophia）。 
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（资料来源: https://www.guandian.cn） 

【评级动态】 

穆迪授予淡马锡拟发行的离岸人民币票据“Aaa”评级 

原文：August 21, 2024 -- Moody's Ratings (Moody's) has today assigned Aaa ratings to 

the proposed 10-year and 30-year offshore CNY denominated senior unsecured notes to 

be issued by Temasek Financial (I) Limited, a wholly-owned financing subsidiary of 

Temasek Holdings (Private) Limited (Temasek, Aaa stable). 

These notes are issued pursuant to Temasek Financial (I) Limited's $25 billion guaranteed 

global medium-term note (MTN) program rated (P)Aaa, and are irrevocably and 

unconditionally guaranteed by Temasek. The proceeds will be used by Temasek and its 

investment holding companies to fund their ordinary course of business. 

The outlook on the ratings is stable. 

Temasek's Aaa rating reflects its strong fundamental credit quality as an investment 

company, supported by steady dividend income and a large and high-quality investment 

portfolio. In addition, Temasek's largest investee companies and major dividend 

contributors have strong investment-grade credit qualities. 

The stable outlook reflects our expectation that Temasek's credit metrics will remain 

strong and the company's management will retain its prudent and conservative approach 

to its investment and funding strategies. 

（资料来源：https://www.moodys.com） 

翻译: 2024 年 8 月 21 日 -- 穆迪评级今日将淡马锡金融（I）有限公司拟发行的

10 年期和 30 年期离岸人民币计价高级无抵押票据评定为“Aaa”级。淡马锡金融（I）

有限公司是淡马锡控股（私人）有限公司（淡马锡，Aaa/稳定）的全资融资子公司。 

这些票据是根据淡马锡金融（I）有限公司 250 亿美元有担保全球中期票据计

划（评级为（P）Aaa）发行的，并由淡马锡不可撤销且无条件地提供担保。募集

资金将由淡马锡及其投资控股公司用于支持他们的日常业务。 

评级展望“稳定”。 

淡马锡的“Aaa”评级反映了其作为一家投资公司强大的基本信用质量，这得益

于稳定的股息收入和庞大而高质量的投资组合的支持。此外，淡马锡最大的被投资

公司和主要股息贡献者都拥有强大的投资级信用质量。 
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“稳定”展望反映了穆迪预期淡马锡的信贷指标将保持强劲，公司管理层将对其

投资和融资策略保持审慎和保守的态度。 

【日本】 

【市场要闻】 

路透社：日本将迎六年来最大 IPO 东京地铁公司最快 10 月上市 

据路透社 19 日援引消息人士的话报道，日本中央政府和东京都政府目前正在

为日本百年老牌企业——东京地铁公司寻求首次公开募股，也就是 IPO。如果东京

地铁公司成功上市，这将是日本六年来最大规模首次公开募股。报道称，东京地铁

公司计划最早于今年 10 月上市。 

（资料来源: https://www.jiemian.com） 

【评级动态】 

惠誉授予瑞穗金融集团 11 亿欧元高级无抵押票据 “A-”评级 

原文：20 Aug 2024: Fitch Ratings has assigned Japan-based Mizuho Financial Group, 

Inc.'s (Mizuho, A-/Stable) EUR0.6 billion 10-year and EUR0.5 billion six-year senior 

unsecured notes a rating of 'A-'. 

The notes will count towards Mizuho's total loss-absorbing capacity (TLAC) 

requirements, as they will be structurally subordinated to the senior liabilities of its 

subsidiaries. Mizuho met the 18% minimum total external TLAC capital ratio 

requirement as of end-June 2024. 

We expect the company to continue to issue TLAC-eligible debt as required, including to 

refinance maturing debt, to comfortably meet the requirement with a buffer. 

（资料来源：https://www.fitchratings.com） 

翻译: 2024 年 8 月 20 日：惠誉评级已将日本瑞穗金融集团（瑞穗，A-/稳定）

6 亿欧元 10 年期和 5 亿欧元 6 年期高级无抵押票据评定为“A-”级。 

这些票据将计入瑞穗的总损失吸收能力要求，因为它们在结构上从属于其子公

司的优先负债。截至 2024 年 6 月底，瑞穗满足了 18% 的最低总外部总损失吸收能

力资本比率要求。 
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惠誉预计该公司将根据需要继续发行符合总损失吸收能力要求的债务，包括为

到期债务进行再融资，以轻松满足该要求并留有缓冲余地。 
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