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评级结果准确性和稳定性检验制度

第一章 总 则

第一条 为检验评级结果的准确性和稳定性，确保公司

信用评级的真实性、独立性、客观性、公正性、审慎性与一

致性，维护投资者利益、社会公共利益及行业和公司声誉，

特制定本制度。

第二条 评级结果具有前瞻性，公司采用综合的评级结

果检验方法对评级结果进行验证。公司采用违约率、利差和

等级迁移率等统计方法，结合统计学、运筹学和计量经济学

等多种交叉学科做出的学术检验成果，对公司评级结果的准

确性和稳定性进行验证。

第三条 评级结果检验工作由数据中心负责，形成相应

的《评级结果检验报告》。

第二章 评级结果检验方法

第四条 评级结果检验方法分为评级结果准确性检验

和稳定性检验。

第五条 评级结果准确性检验方法：

（一）在样本充足和违约率数据完整的情况下，利用历

史违约率对评级结果的准确性进行检验；

（二）在样本不充足和违约率缺失的情况下，采用利差
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分析方法对评级结果的准确性进行检验。

第六条 公司每年至少一次定期对所评评级对象的历

史违约数据和已发行的债券产品利差数据进行研究，形成

《利差分析报告》。

第七条 评级结果稳定性检验方法：

（一）评级结果质量统计方法；

（二）信用等级迁移矩阵方法。

第八条 公司每年7月应将发行人期初的等级状况与期

末的等级状况进行比较，建立和完善信用等级迁移矩阵，考

察所有信用等级在不同时间跨度的等级迁移。

第九条 若检验结果反映评级结果的准确性和稳定性

不充分时，公司应对原因进行研究和判断。如涉及评级方法、

评级标准和评级模型的，应对评级方法、评级标准和评级模

型进行修订。

第三章 《评级结果检验报告》披露

第十条 公司应在每一会计年度结束之日起3个月内采

用历史违约率、利差和等级迁移率等统计方法，对公司的评

级结果准确性和稳定性进行验证。

公司应将评级质量统计结果通过公司网站及相关监管

部门和行业自律组织指定的其它网站披露。披露内容应包括

统计结果以及对所采用统计方法的说明等。
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第十一条 《评级结果检验报告》应采用书面文件和电

子文件的形式，文件名应与文件内容标题一致。

第十二条 《评级结果检验报告》（电子版和纸质版）

应按照《评级业务档案管理制度》归档保管。

第四章 附 则

第十三条 本制度由数据中心负责解释。

第十四条 本制度自发布之日起实施。
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附件1:

信用评级违约率统计指引

一、违约率检验框架

公司在目前评级业务进行明确分类的基础上，对不同业

务的违约情况进行界定，并确定了针对不同业务的违约率计

算公式，据此计算出不同业务的违约率指标，以此作为对信

用评级结果的检验依据，有效构建了公司违约率检验整体框

架（如下图所示）。

违约率检验整体框架

评级业务种类

违约率类别

各种违约率定义
中国法律法规、

监管部门的要求
计算各种违约率

违约率的检验与应用

债务工具、主体

信用等级违约率分布检验

评级系统检验（有效性、一致

性）

各种评级辅助工具准确性检验

评级方法的修订

辅助工具的修正

向监管部门汇报

向社会公布

参考

kao
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二、违约定义

违约是指债务人不能按事先达成的协议履行其义务的

行为。参照《巴塞尔新资本协议》，债务人出现下述一个或

多个事件时，认为该债务人违约：

（一）有充分证据证明债务人不能全额和按期偿还其债

务,包括本金和利息等；

（二）债务人的任意失信行为，例如被起诉、未遵守特

定条款、债务冲销、提取特别准备金和债务重组，包括本金

或利息减免和延期等；

（三）债务人申请破产保全或类似的保护申请。

三、不同业务的违约定义

（一）银行贷款的违约定义

银行贷款违约的定义为：不能履行或者延期履行利息或

本金全额的支付义务(包括在双方同意的宽限期内的延期支

付)。主要情况包括：

1、债务人宣告破产或被接管。

2、发生以下两种情况的对债权人不利的交换或重组：

（1）债务人提供给债权人一种新的承担较少金融义务

的金融证券或打包证券(如优先股或普通股，或具有较低息

票或票面价值的债券)，用以交换原始的承担较多金融义务

的债务；

（2）这种交换和重组有明显的帮助借款人避免违约的
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意图。

3、银行认定，除非采取追索措施，借款人可能无法全

额偿还对银行集团的债务。

4、债务人对于银行集团的实质性信贷债务逾期 90 天以

上仍未还清。

（二）公司主体违约的定义

债务人有以下任何一种行为都视作违约：

1、公司首次对其承担的任何一个金融债务未能按时(或

在指定的宽限期内)履行支付义务。

2、公司宣告破产(包括被行政、司法接管或被监管部门

没收)。

3、公司首次对其承担的任何一个金融债务发生了不利

于债权人的交换：

（1）投资人被迫接受一种具有较低息票率、较长期限

的信用工具，以此来替换原始债务；

（2）被迫接受任何削减了金融义务的条款。

（三）对债券的违约定义

债务人有以下任何一种行为都视作违约：

1、债券发行人没有履行或者延期履行利息或本金的支

付义务(包括在宽限期内的延期支付)。

2、债券发行人宣告破产(包括被行政、司法接管或被监

管部门没收)。
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3、发生了不利于债权人的交换，包括以下两种情况：

（1）承担较少金融义务的金融证券或打包证券，用于

交换原始的具有较多金融义务的债券；

（2）交换有明显的帮助债务人避免违约的意图。

四、违约率的定义

为了反映和验证不同评级业务、不同级别和不同行业间

的评级差异，公司根据评级业务以及各种债务工具和信贷或

发债主体的不同信用风险特征，对违约率的度量作如下分类：

五、违约率计算公式

公司对违约率定义为：违约率（Default Rate，简称“DR”）

指债务人未履行合约订立的义务而导致债权人发生经济损

失的实际违约情况。

（一）主体违约率的计算方法

公司确定的主体违约率考察公司的所有债务，包括商业

贷款和债券。计算主体违约率主要以公司的户数为计算基础，

公司发生任何一笔债项违约行为都认定为公司的违约行为。

违

约

率

度

量

分业务度量的违约率

分行业度量的违约率

主体违约率度量

债项违约率度量

度量

长期债券违约率度量

iyuelv

短期债券违约率度量
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1、年违约率

每年的违约率是基于每个动态群组计算的，它等于年初

建立的由一类信用等级企业组成的群组中企业在该年违约

的数目除以该群组中所有企业的户数。年违约率的计算公式

如下：

其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为R的企业组成的群组；

)( yRND ——第 y年等级为R的企业的年违约率；

)( yRnm ——群组 yR 在第 y年中发生违约的企业户数；

)( yRnn ——群组 yR 中的企业总户数；

)( yRnl ——调整因素，为第 y年中因非信用相关原因（如

债券到期、赎回、债务到期、兼并和收购、项目评级结束、

债务转换成股票、缺乏合作等）从群组 yR 中撤出的企业户数。

2、平均累积违约率

平均累积违约率是通过平均边际违约率计算出来的，具

体计算方法如下：











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
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其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为R的企业组成的群组；

)(
0

Y
yt Rnd ——第 0y 年至第Y年期间，等级为R的企业第 t年

的平均边际违约率；

)( yt Rnm ——群组 yR 在第 1 ty 年中发生违约的企业户数；

)( yt Rnn ——群组 yR 在第 1 ty 年初仍存续（未被撤销且未

发生违约）的企业户数；

)( yt Rnl ——调整因素，为第 1 ty 年中因非信用相关原因

（如债券到期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转

换成股票、缺乏合作等）从群组 yR 中撤出的企业户数；
)(

0

Y
yT RND

——第 0y 年至第Y年期间，等级为R的企业T年的平均累积违

约率。

（二）长期债券的违约率计算方法（结构融资债务工具

与长期债券计算方法相同）

公司长期债券违约率的度量采用动态群组技术，基础数

据采用债务人的优先无担保等级或发行人的信用等级，群组

是由各等级的发行人组成的，群组分析就是自每年年初群组

建立之时开始，跟踪群组中发行人信用等级的变化和违约情

况，以此来统计每个群组中各等级发行人债券累积的违约率。

公司计算违约率的方法分两种：第一种方法是用发行者

数目为计算基础，第二种方法是用债务的发行金额为计算基

础。
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1、以发行者数目为基础的违约率计算方法

（1）年违约率

每年的违约率是基于每个动态群组计算的，它等于年初

建立的由一类信用等级发行人组成的群组中发行人在该年

违约的数目除以该群组中所有发行人的数目。年违约率的计

算公式如下：

2/)()(
)(

)(
yy

y
y RnlRnn

Rnm
RND




其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为R的发行人组成的群组；

)( yRND ——第 y年等级为R的发行人的年违约率；

)( yRnm ——群组 yR 中的发行人在第 y年中违约的数目；

)( yRnn ——群组 yR 中的发行人数目；

)( yRnl ——调整因素，为第 y年中因非信用相关原因（如

债券到期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转换成

股票、缺乏合作等）从群组 yR 中撤出的发行人数目。

（2）平均累积违约率

平均累积违约率是通过平均边际违约率计算出来的， t

年平均边际违约率 )(Rndt 表示发行人在之前 t年都没有违约的

情况下，第 t年的平均违约率，公式表示如下：


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其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为R的发行人组成的群组；

)(
0

Y
yt Rnd ——第 0y 年至第Y年期间，等级为R的发行人第 t

年的平均边际违约率；

)( yt Rnm ——群组 yR 中的发行人在第 1 ty 年中违约的数

目；

)( yt Rnn ——群组 yR 在第 1 ty 年初仍存续（未被撤销且未

发生违约）的发行人数目；

)( yt Rnl ——调整因素，为第 1 ty 年中因非信用相关原因

（如债券到期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转

换成股票、缺乏合作等）从群组 yR 中撤出的发行人数目。

2、以发行金额为基础的违约率计算方法

公司以发行金额为基础的违约率计算也是采用以群组

为基础的计算方法，具体计算方法与以发行者数目为基础的

违约率计算方法类似，其中平均累积违约率的计算方法如下：


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
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其中：

yR ——第 y年初建立的由等级为R的发行人组成的群组；

)(
0

Y
yt Rmd ——第 0y 年至第Y年期间，等级为R的发行人第 t



评级结果准确性和稳定性检验制度

12

年的平均边际违约率；

)( yt Rmm ——群组 yR 中的发行人在第 1 ty 年中的债券违

约总金额；

)( yt Rmn ——群组 yR 在第 1 ty 年初仍存续（未被撤销且

未发生违约）的发行人债券总金额；

)( yt Rml ——调整因素，为第 1 ty 年中因非信用相关原因

（如债券到期、赎回、兼并和收购、项目评级结束、债务转

换成股票、缺乏合作等）从群组 yR 中撤出的发行人债券总金

额；

)(
0

Y
yT RMD ——第 0y 年至第Y年期间，等级为 R的发行人T

年的平均累积违约率；

在以上计算违约率公式中，分子和分母都表示债券的面

值，这种违约率的计算包含了一般性债券、可转换债券以及

零息票债券。

（三）短期融资券的违约率计算方法

由于短期融资券的发行期限不超过365天，因此对短期

融资券违约率的计算以天为时间计量单位。与长期债券不同，

短期融资券的发行期限短，在存续期内出现违约的概率相对

较小，因此在考察一定时期内短期融资券的违约率时，公司

对发生在存续期内或到期日的违约行为不加以区分。

短期融资券违约率的度量采用短期融资券的无担保等

级为基础数据，且主要关注初始评级等级。与长期债券不同，
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短期融资券的群组由已到期或违约的各等级债券组成，只统

计已到期或违约的各等级债券的累积违约率。另外，在计算

短期融资券的D日累积违约率时，对发行期限小于D日的债

券（债券发行后不到D日即撤出），由于无法计量债券撤出后

的违约情况，公司将对相应的违约率计算部分进行调整。

公司计算短期融资券违约率的方法同样分两种：第一种

方法是用发行者数目为计算基础，第二种方法是用债务的发

行金额为计算基础。

1、以发行者数目为基础的违约率计算方法

以发行者数目为基础计算的短期融资券累积违约率

)( Y
D RSND 是在样本考察期内（截至第Y年末），等级为 R的所

有到期债券在D日内违约的债券总数目占所有到期债券总数

的比例，计算公式如下：

2/)()(
)(

)( Y
D

Y

Y
DY

D RsnlRsnn
Rsnm

RSND




其中：

)( Y
D RSND ——截至第Y年末，等级为R的短期融资券D天

的累积违约率；

)( Y
D Rsnm ——截至第Y年末，等级为R的所有已到期或违

约债券在D日内违约的债券总数目；

)( YRsnn ——截至第Y年末，等级为R的所有已到期或违约

债券总数目；
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)( Y
D Rsnl ——调整因素，为截至第Y年末，等级为 R的所

有在D日内因非信用相关原因（如债券到期、赎回、兼并和

收购、项目评级结束、债务转换成股票、缺乏合作等）撤出

的发行人总数目。

2、以发行金额为基础的违约率计算方法

以发行金额为基础计算的短期融资券累积违约率

)(RSMDYD 是在样本考察期内（至第Y年末），等级为R的所有到

期或违约债券在D日内违约的债券总金额占所有到期债券总

金额的比例，计算公式如下：

2/)()(
)(

)( Y
D

Y

Y
DY

D RsmlRsmn
Rsmm

RSMD




其中：

)( Y
D RSMD ——截至第Y年末，等级为R的短期融资券D天

的累积违约率；

)( Y
D Rsmm ——截至第Y年末，等级为R的所有已到期或违

约债券在D日内违约的债券总金额；

)( YRsmn ——截至第Y年末，等级为 R的所有已到期或违

约债券总金额；

)( Y
D Rsml ——调整因素，为截至第Y年末，等级为 R的所

有在D日内因非信用相关原因（如债券到期、赎回、兼并和

收购、项目评级结束、债务转换成股票、缺乏合作等）撤出

的发行人债券总金额。

六、违约率应用
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公司对违约率的检验应用主要通过信用级别检验方法

进行。

公司对信用级别的检验方法为：假定 Naaa ,,, 21  分别代表

某一评级体系的信用级别，信用风险排序为由低至高，即 1a 代

表高的信用级别和低的信用风险，而 Na 代表低的信用级别和

高 的 信 用 风 险 ， 各 级 别 对 应 的 违 约 率 表 示 为 ：

)(,),(),( 21 NaDaDaD  ，假设 ji  即信用级别 ia 高于信用级别 ja ，

那么可以做以下假设：

H0： ( ) ( ) 0
i ja aD D 

H1： ( ) ( ) 0
i ja aD D 

可运用 u 检验对以上假设进行检验。

构造统计量 ( ) ( )

( ) ( )( ) ( )
i j

i j

a a

a a

D D
D

V a r D V a r D
n






在给定的置信度水平下 5%  ，若拒绝 H0，则表明信用

级别 ia 对应的违约率不低于信用级别 ja 对应的违约率，即信

用级别高并不意味着违约率低，说明信用评级系统失效；若

不能拒绝 H0，则认为信用级别 ia对应的违约率低于信用级别

ja 对应的违约率，即信用级别越高，违约率越低，表明该评

级系统有效。

通过以上方法，公司对同一信用等级中不同行业的违约

率之间是否存在差异来进行判断，并以此来检验评级系统的

一致性。
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七、违约率的检验安排

（一）检验部门

公司违约率内部检验由数据中心负责，评级联勤中心协

助。数据中心依照本检验方法统计违约率计算指标，并利用

本检验方法的公式对公司评级项目进行违约率检验。

（二）检验安排

数据中心应每半年对公司的信用评级项目进行违约率

计算，每季度对公司评级项目进行分析。

（三）审核部门

数据中心完成违约率统计后，提交公司技术政策委员会

和信用评级委员会。由技术政策委员会会同信用评级委员会

对违约率指标进行分析和审核，并以此为依据建议对公司评

级方法、评级标准和评级模型进行检验或调整。

八、违约率的对外公示

（一）公布内容

1、已定期限内违约率的统计报告:以发行者数目和发行

金额为基础的长债、短债和主体的年违约率、平均累计违约

率；

2、违约率检验结果；

3、违约率计算的技术更新；

4、违约率应用方面的技术更新；

5、对所采用统计方法的说明。
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（二）公布渠道

通过公司网站及相关监管部门和行业自律组织指定的

其它网站披露。

（三）公布时间

为了向公众公示公司评级系统评级结果的公正性、一致

性和连贯性，公司将于每年 3 月 31 日前公布上一年度的评

级违约率的统计结果。
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附件2：

信用评级违约率统计操作细则

一、岗位设置

（一）违约基础数据的具体填报工作由评级部门负责。

（二）违约基础数据统计与违约率计算由数据中心负责。

（三）违约率的上报工作由评级联勤中心负责。

二、职责定位

（一）评级部门职责

1、负责收集和整理评级对象的相关数据；

2、制定相应编号，将相关文件和数据资料及时整理归

档；

3、负责完成评级对象数据资料的公司内部网上填报工

作。

（二）数据中心职责

1、收集所有评级部门的上报数据，填写报表；

2、每月的第3个工作日内完成修改和整理。

（三）评级联勤中心职责

每月的第5个工作日内报送主管部门。

三、工作流程

违约率统计工作流程，包括：评级部门向数据中心转报

违约基础数据、数据中心对违约基础数据进行统计和计算、
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评级联勤中心将违约率统计结果上报主管部门和行业自律

组织。

（一）评级部门转报工作流程

1、评级部门按照数据中心的违约率数据收集要求，准

确和及时地填写违约数据；

2、评级部门将统计数据报送至数据中心；

3、数据中心对统计数据进行检验，对错误数据进行跟

踪管理，并将错误数据的出错信息和重报要求反馈给评级部

门；

4、评级部门在收到数据中心反馈后，根据反馈意见对

数据修改和整理，重报至数据中心。

（二）数据中心违约率统计和计算工作

1、数据中心负责接收评级部门上报的数据资料，并进

行整理和分析；

2、数据中心根据计算出的违约率指标与信用利差情况

对不同企业、不同行业的信用级别进行校验，并给出校验结

果。

（三）评级联勤中心将违约率统计结果上报主管部门和

行业自律组织
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附件3：

信用等级迁移矩阵操作细则

一、等级迁移矩阵的定义

（一）迁移矩阵的概述

迁移矩阵是对评级结果稳定性的检验标准。

评级稳定性是指特定期间信用等级发生变化的频率和

量级是否稳定。迁移矩阵统计的是评级对象在特定一段时期

内信用等级的迁移路径，计算出每个等级的迁移率以形成一

个迁移矩阵来评定评级机构的评级稳定性。通过等级迁移矩

阵可以观察到从期初到期末各信用等级的迁移情况，通过观

察各信用等级的稳定性从而来度量评级系统的稳定性。

（二）迁移矩阵的定义

迁移矩阵简述如下：假设期初时刻债券的信用等级为 i，

期末的信用等级调整为 j，则记该债券的信用等级迁移比率

为： ijP ，如下矩阵则称之为信用迁移矩阵：

0ijP  ， , 1, 2,3,i j  

显然， 0
1i j

j
P






， 1, 2,3,i  

分析迁移矩阵，迁移矩阵具有如下基本特征：

11 12 13

1 2 3i i i

P P P

P
P P P

 
 
 
 
 
 


   


   
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表中对角线的数据，一般是所在行数值的最大值，且该

单元格数值越大，说明评价结果的相对稳定性越高，保持原

信用等级的可能性越大。

矩阵单元格的数值，由对角线向两侧发散降低，远离对

角线的单元格数值趋于 0。

二、迁移矩阵的统计方法

公司采用目前国际上普遍采用的静态样本池统计方法。

所谓静态样本池主要从两个方面理解：第一，是指在样本的

选取上，选择在考察期期初存续的评级对象。如果某评级对

象在考察期内因到期、提前偿付或终止评级等原因撤销评级，

则需要从次年及以后考察期样本中剔除。第二，是指在统计

评级对象的级别状况时，只考察评级对象在期初和期末的级

别状态，而不需要关注期间内的级别轨迹。

静态样本池统计方法又细分为三种，这三种方法分别统

计出三种不同的矩阵结果：1 年期迁移矩阵、平均迁移矩阵

和首次评级迁移矩阵。后两种矩阵的统计方法都是基于第一

种矩阵的统计方法演变而来的。

（一）1 年期迁移矩阵

1年期迁移矩阵的统计方法称为cohort方法（群类方法），

它是计算信用评级迁移矩阵中最常用和最基本的方法。

cohort 方法是在年初建立所有符合条件的存量主体或者债

项的信用等级记录，如：以ni表示 y 年年初有ni个信用评级
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为 i 的评级对象，到年末再与年初时点的信用记录做对比，

如：年末时有nij个对象从等级 i 转为等级 j，则公式Pij = nij

ni

计算的就是该期间内由等级 i 迁移到等级 j 的迁移率。当完

整计算出期初所有等级的所有迁移路径的迁移率后所形成

的矩阵则为 1 年期的信用等级迁移矩阵，称为 y 年度 1 年期

迁移矩阵。以此类推可得到其它年限的迁移矩阵，如 y 年度

2 年期迁移矩阵、y 年度 5 年期迁移矩阵等。由于 cohort 方

法简单和方便，所以公司也和穆迪、标普和 JCR 等许多国际

信用评级机构一样使用该方法计算年度信用评级迁移矩阵。

（二）平均迁移矩阵

以 1 年期平均迁移矩阵为例，平均迁移矩阵是由多个年

度的 1 年期迁移矩阵进行累加后取加权平均而得到的，它反

映的是某评级机构在过去的若干年里的平均 1 年期迁移率。

如：在y1年里由等级 i 迁移至等级 j 的迁移率为P1 i, j ，在y2

年里由等级 i 迁移至等级 j 的迁移率为P2 i, j ，同理取得

P3 i, j 、P4 i, j 、……、Pk i, j ，y1至yk年间的 1 年期平均迁

移率记为P� ij，则：

P� ij = P1 i, j w1(i) + P2 i, j w2(i) + … + Pk i, j wk(i)
其中w1(i)为p1(i, j)的权重，其计算方法为：

w1(i) =
n1(i)

n1 i + n2 i + … + nk(i)

其中n1(i)为y1年年初的信用等级为 i 的对象数，n2(i)为

y2年年初的信用等级为 i 的对象数。
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同理，当完整计算出y1至yk期间所有等级的所有迁移路

径的平均迁移率后所形成的矩阵则称为y1年度至yk年度 1 年

期平均迁移矩阵。以此类推可得到其它年限的迁移矩阵，如

y1年度至yk年度 2 年期平均迁移矩阵、y1年度至yk年度 5 年

期平均迁移矩阵等。

（三）首次评级迁移矩阵

首次评级迁移矩阵在样本的选取方式上与前两种迁移

矩阵有所不同。前两种矩阵样本的观察对象是某考察期期初

所有存量的主体或者债项在该时间点的等级，而不论该时间

点之前的等级变化情况如何。而首次评级迁移矩阵所观察的

对象的时间起点是主体或者债项首次评级时的等级，在经过

一段时间后的等级迁移情况。如：某只债券发行时被评为 AA

级，发行 12 个月后再观察时级别为 AA-级，则该债券要被计

入 首 次 评 级 1 年 后 迁 移 率 P1 AA, AA − 的 计 算 中 ，

P1 AA, AA − 为首次评级为AA级债券在首次评级后1年内被

调为 AA-的比率。当完整计算出所有级别 1 年后迁移路径的

迁移率后所形成的矩阵则称为首次评级 1 年后迁移矩阵。以

此类推可得到其它年限的首次评级迁移矩阵，如首次评级 24

个月以后统计的首次评级 2 年后迁移矩阵、首次评级 36 个

月以后统计的首次评级 3 年后迁移矩阵等。

三、迁移矩阵应用

信用评级迁移矩阵是国际上通用的对评级结果进行检
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验的重要方法之一。主要通过迁移矩阵来考查公司所评信用

结果的稳定性，进而检验评级结果的质量，并作为预测评级

对象未来评级表现的重要依据。迁移矩阵检验除了对投资者

和监管机构提供有用的数据以外，也有助于提高评级过程的

透明度，并成为长期债务评级的重要尺度。

四、迁移矩阵的检验安排

（一）检验部门

公司迁移矩阵内部检验由数据中心负责，数据中心依照

本操作细则统计迁移矩阵计算指标，并利用本操作细则的公

式对公司评级项目进行迁移矩阵检验。

（二）检验安排

数据中心应每半年对公司的信用评级项目进行迁移矩

阵统计计算。

（三）审核部门

数据中心完成迁移矩阵统计计算与分析后，提交公司技

术政策委员会和信用评级委员会。由技术政策委员会会同信

用评级委员会对等级迁移指标进行分析和审核，并以此为依

据建议对公司评级方法、评级标准和评级模型进行检验或调

整。

五、等级迁移率的对外公示

（一）公布内容

1、已定期限内等级迁移率的统计报告；
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2、等级迁移矩阵；

3、等级迁移率检验结果；

4、等级迁移率计算的技术更新；

5、等级迁移率应用方面的技术更新；

6、对所采用统计方法的说明。

（二）公布渠道

通过公司网站及相关监管部门和行业自律组织指定的

其它网站披露。

（三）公布时间

为了向公众公示公司评级系统评级结果的公正性、一致性和

连贯性，公司将于每年 3 月 31 日前公布上一年度的评级等

级迁移率的统计结果。
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